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L'ECONOMISTA GIULIO SAPELL!

::: ALESSANDRO BONELLI

NEE Il mondo sta precipitando in una storica fase di
depressione economica. E siamo ancora nelle mani
dell’America, la super potenza importatrice, 'unica
ancora in grado di trascinare i mercati in territorio po-
sitivo, sempre che questa volta ci riesca. Lo afferma a
LiberoMercato Giulio Sapelli, professore ordinario di
Storia economica all' Universita degli Studi diMilano e
ricercatore emerito della Fondazione Eni “Enrico Mat-
tei”. Sapelli va contro corrente: «Solo un po’ d'inflazio-
ne ci potra salvare». Gia, perché «uscire da questa crisi
non sara facile», spiega l'economista, tenuto

conto che per farlo si dovra combattere
controlospettro delladeflazione. Le armi

giustesono alloraquelle scelte dal presi-

dente della Fed, Ben Bernanke: «Ab-

battere i tassid'interesse e irrorare con

forza il sistema di liquidita. Denaro
gratisperripartire». Se questo sara pos-

sibile, dipende anche dai piani del pre-

sidente eletto, Barack Obama: «Non deve

dilapidare risorse e capacita produttiva per

alutare I'auto. Sarebbe un errore fatale», dice
I'economista, autore di diversi saggi fra cui il recentis-
simo “La crisi economica mondiale. Dieci considera-
zioni” (Bollati Boringhieri).

Professor Sapelli, la prima a caderci & stata proprio
FAmerica, seguitada Europa e Giappone, mentre la Ci-
naeé ferma e la Russia rischia grosso: ormai si puo dire,
larecessione e globale.

«La situazione e grave. Questa crisi si inserisce in un
rallentamento gia esistente dell' economia mondiale.
Perd ha soprattutto un origine finanziaria, determina-
ta dall’eccessivo indebitamento. 1 due fattori incro-
ciandosi hanno dato vita alla fase di depressione che i
aspetta: perché di questo si tratta, e non di recessione.
C’e stato un colossale trasferimento di ricchezza dal
profitto capitalistico alla rendita finanziaria e alle ren-

dite monopolistiche. E ¢’¢ stato un altrettanto colossa-
le trasferimento di ricchezza dal lavoro al capitale.
Questo spiega perchéle economie emergenti sono fer-
me: non hanno costruito un mercato interno. Con le
esportazioni che crollano perdono molto delloro peso
relativo. E questo vale non solo per il cosiddetto Bric
{Brasile, Russia, India, Cina), ma anche per i mercati
emergenti della cosiddetta "Nuova Europa”, fino ai
Paesiavanzati qualila Franciaola Germania, dove a di-
spettodelle apparenzeilmercato interno e troppo bas-
s0: ¢’ una scarsita dell'avanzo salariale. Questo & il ri-
sultato della prima crisi causata dalla vendita di debito.
Ma il vero pericolo & che si trasformi in defla-
zione».
Chi ne uscira per primo allora?

«Chi capisce che la deflazione & un ri-
schio concreto. E il primo & stato Ben
Bemnanke. Nonostante le molte criti-
che che si & attirato per la sua politica

«Denaro gratis anche in Europa per rilanciare il mercato»

aggressiva diriduzione dei tassi, il pre-
sidente della Fed ha capito che solo un
po’ d'inflazione ci potra salvare. E Ber-
nanke e forse it massimo esperto mondiale
in materia, avendo fra I'altro inventato il con-
cettodiinflation targeting».
Manoisiamo europei. E abbiamolaBce. Lanostraban-
cacentrale sembra molto pili prudente e stariducendo
il costo del denaro in modo graduale.
«Politica incosciente e pericolosa.
Chefare? .
«Jo auspico che la Bce vada nella direzione indicata
dalla Fed, ma anche in questo caso serviranno due-tre
anni per vedere una purlentaripresa. Per questo credo
che solo gli Stati Uniti ci potranno salvare».
Dubbi sulla capacita salvifica delle diverse economie
emergenti?
«Questa crisi ha dimostrato fra I'altro che il “decou-
pling” non c'¢ stato. Se non ripartono gli Stati Uniti,
non riparte nessuno. Sono la superpotenza importa-

trice del mondo. Hanno mercato interno».

Fin quilalevamonetaria. Poi ci sonole misure di bilan-
cio: pacchetti di stimolo vigorosi sono stati varati in
queste settimane dai governi, anche a costo di sacrifici,
perrilanciarel'economia.

«[ governi possono intervenire decidendo di lavorare
alle infrastrutture, creando in questo modo occupa-
zione. Puo servire».

L’Europa vain ordine sparso. La Germania sembra es-
sersi finalmente convinta a seguire I'esempio della
Francia e lancera investimenti pubblici nelle infra-
strutture.

«I pianiandrebbero coordinati. La Germania fara bene
se decidera di concentrare i suoi sforzi nella costruzio-
nedistrade, scuole, perl'allargamento dellabandalar-
gadiinternet, come promesso nei giorni scorsi. L'Ttalia
einvece frenata dall’elevato debito pubblico: sfondar-
lo sarebbe drammatico, significherebbe diventare una
scheggia impazzita dell'universo. Per questo mi pare
che il ministro Giulio Tremonti stia mantenendo un
comportamento saggio. E mi fa piacere che lui e il mi-
nistro ombra dell’Economia, Pierluigi Bersani, si siano
uniti nel richiedere I'utilizzo dei fondi europei».

E poi 't il previsto piano di Obama, quantificato ormai
in una cifra stellare, almeno mille miliardi di dolari.
Saraloscatto decisivo perlaripartenza?
«Difficiledirlo. Obama dovraevitare finanziamenti fol -
li all’'industria automobilistica. Non bisogna sostenere
assistenzialisticamente chi produce capacita produt-
tiva. L'Americarischierebbe di ritrovarsi i magazzini di
nuovo pieni di macchine. E non se lo pud permettere.
Meglio allora puntare sulle infrastrutture».

Aproposito di deflazione: cosa succede con il petrolio a
trentadollari?

«Succede che si lavora in perdita. Si compromettono
gli investimenti. Quello che accade oggi nel settore pe-
trolifero & sintomatico di cid che potrebbe avvenire nel
resto dell'industria: il crollo dei prezzi. La deflazione.
Uninferno».
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